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1.中央銀行提高存款準備率，股價通常會： 

(1)上揚 (2)下跌 (3)無關 (4)不一定 

2.目前我國所編製的景氣對策信號，由景氣衰退至景氣過熱依序共分那些燈號： 

(1)藍、綠、紅 

(2)藍、黃藍、綠、黃紅、紅 

(3)紅、綠、藍 

(4)紅、黃紅、綠、黃藍、藍 

3.目前台灣證券市場上所見到的共同基金，其組成的方式大多屬於： 

(1)債券基金 (2)公司型基金 (3)契約型基金 (4)股票基金 

4.請問何種基金風險收益等級是以追求穩定收益為目標： 

(1) RR1、RR2 (2) RR2、RR3 (3) RR4 (4) RR5 

5.下列對零息債券（Zero Coupon Bond）的敘述何者正確？ 

(1)投資人需要擔心再投資風險 

(2)零息債券持有到期滿的報酬率是隨市場利率而變動 

(3)零息債券不可訂有贖回條款（call provisions），故發行機構不可提前贖回 

(4)零息債券提供給投資人的報酬屬於資本利得（面額減掉售價） 

6.下列何種基金在操作上可做多、放空？(A)避險基金(B)指數股票型基金(C)組合型基金(D)保本型基金 

(1) A、C (2) B、D (3) C、D (4) A、B 

7.投資零息債券（Zero Coupon Bond）的報酬為何？ 

(1)票面利息與再投資收入 (2)票面利息 

(3)票面利息與資本利得  (4)資本利得 

8.關於債券價格與到期日的關係（假設殖利率不變下），下列何者錯誤？ 

(1)當債券折價發行時，隨著債券到期日逐漸逼近，債券價格漸漸上升，直到債券到期時，債券價格會

等於面額 

(2)當債券溢價發行時，隨著債券到期日逐漸逼近，債券價格漸漸下降，直到債券到期時，債券價格會

等於面額 

(3)當債券依面額發行時，隨著債券到期日逐漸逼近，債券價格不會變動，一直維持在面額水準 

(4)當債券溢價發行時，隨著債券到期日逐漸逼近，債券價格漸漸上升，直到債券到期時，債券價格會

等於面額 

9.下列何種基金屬於 RR2風險收益等級： 

(1)已開發國家政府公債債券型基金 

(2)已開發國家單一股票基金 

(3)貨幣型基金 

(4)非投資級之已開發國家公司債券基金 

10.下列何者是本益比法的缺點？ 

(1)合理本益比的高低標準沒有一致性答案，常有爭議 

(2)當盈餘為負數時，本益比模式沒有意義 

(3)若盈餘很小時，本益比算出來可能很高 

(4)以上皆是 

11.下列有關公司債的敘述，何者為正確？ 

(1)可到期償付本金，或是到期日前分期償付本金 

(2)債權人不能要求公司設立償債基金或是流動比率的限制 

(3)付息方式僅可採 1年 1次 

(4)以上皆非 

12.隨著投資的證券種類的增加，投資組合的平均風險會： 

(1)越來越高  (2)起伏不定 

(3)越來越低  (4)維持不變 

13.股利折現評價模式的實用性受到限制是因： 

(1)股利水準很難預測 

(2)股利成長率很難預測 

(3)配發股票股利時無法適用 

(4)以上皆是 

14.銀行為籌集短期資金所發行之證券，在到期日前，持有者可將其出售或轉讓，而在到期日時，銀行會

償還本金及利息者稱為： 

(1)銀行承兌匯票  (2)商業本票 

(3)可轉讓定期存單  (4)以上皆非 

15.下列何種基金之風險最低？ 

(1)產業類股型基金 

(2)已開發國家政府公債債券型基金 

(3)新興市場債券基金 

(4)已開發國家之區域型股票基金 

16.下列何者非投資債券報酬的來源？ 

(1)資本利得 (2)票面利息 (3)業外收入 (4)再投資收入 

17.所謂高風險高報酬，一般情形下若投資風險較高的股票時，下列敘述何者錯誤？ 

(1)期望報酬率較高  (2)長期而言平均的報酬率較高 

(3)有可能損失很大  (4)保證獲利較高 

18.假設證券 A 的期望報酬率等於 17%，市場投資組合的期望報酬率等於 12%，證券 A 的貝他係數等於

1.6，請問根據資本資產定價模型（CAPM），無風險利率等於： 

(1) 3.67% (2) 4% (3) 8% (4) 10.67% 

19. 2年期，面額為 1萬元的零息公債，市價為 9,612元，求其報酬率（殖利率）為多少？（假設每年計息

1次） 

(1) 4% (2) 3% (3) 2% (4) 1% 

20.下列有關期貨契約與遠期契約的比較，何者為真？ 

(1)期貨契約的內容並不是標準化，遠期契約則是標準化格式 

(2)期貨契約的信用風險較遠期契約低 

(3)期貨契約與遠期契約都是每天結算 

(4)期貨契約不需繳保證金，遠期契約需要繳保證金 

21.當利率為 2%，10年後的 10,000元，目前現值等於多少？（假設 1年複利 1次） 

(1) 7,903元 (2) 5,242元 (3) 8,982元 (4) 8,203元 

22.投資者對於承擔風險所要求的額外報酬稱為？ 

(1)風險預期 (2)效率前緣 (3)風險溢酬 (4)效率報酬 
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23.根據債券評價公式，在其他條件不變下，何種情況下，債券的價格會較高？ 

(1)票面利率越低  (2)每年付息的次數越少 

(3)殖利率越低  (4)以上皆是 

24.對公司而言，發行下列何種證券較不會有破產的風險？ 

(1)短期票券 (2)公司債 (3)股票 (4)可轉換公司債 

25.所謂本益比是指： 

(1)每股股價除以每股營業收入 (2)每股股價除以每股股利 

(3)每股股價除以每股現金股利 (4)每股股價除以每股盈餘 

26.下列有關普通股股票股利的敘述，何者為真？(A)為有償配股(B)又稱為盈餘配股(C)又稱為公積配股 

(1) A與 B (2) B與 C (3) A與 C (4) A、B與 C 

27.公司債的市價主要受到下列何者之影響： 

(1)市場利率  (2)票面利率 

(3)銀行短期活存利率  (4)銀行長期活存利率 

28.下列何者為半固定型收益？ 

(1)公司債利息  (2)累積參加之特別股的股息 

(3)普通股的股息  (4)以上皆非 

29.政府發行的公債，其價值隨市場利率下降而： 

(1)增加 (2)減少 (3)不變 (4)以上皆非 

30.以下何者是用來衡量兩證券報酬率波動間的關係？ 

(1)變異數 (2)標準差 (3)相關係數 (4)變異係數 

31.下列有關投資定義之敘述何者正確？(A)經濟學上的投資係指為了獲得證券投資上之利益所做的支出

(B)經濟學上的投資係指直接的投資(C)經濟學上的投資是屬於廣義的投資(D)投資學上的投資係指為了

資本形成所做的支出 

(1) A、C (2) B、D (3) B、C (4) A、D 

32.下列有關評估共同基金表現的敘述，何者為真？(A)避免跨類比較(B)可以忽略除息因素(C)計算封閉式

基金的淨值可以反映實際報酬 

(1) A與 B (2) B與 C (3) A與 C (4)以上皆非 

33.在資本市場中，目前證券價格已經完全充分反映所有可取得的資訊，而且現行股價與真正的價值相差

無幾，稱這市場是： 

(1)效果性 (2)效率性 (3)充分揭露性 (4)穩健性 

34.下列那一評價模式，不屬於市場比較法之評價： 

(1)本益比評價模式  (2)本利比評價模式 

(3)市價淨值比評價模式  (4)股利折現評價模式 

35.投資人應注意基金風險收益等級僅供參考，投資共同基金須考慮下列何種因素： 

(1)國際金融情勢  (2)個人風險承擔能力 

(3)個人資金可運用期間之長短 (4)以上皆是 

36.投資債券所獲得的實際報酬率無法彌補通貨膨脹所引起的購買力降低，是屬投資債券的何種風險： 

(1)利率風險  (2)違約風險 

(3)通貨膨脹風險  (4)流動性風險 

37.下列何者是屬於歐式選擇權？ 

(1)在台灣證券交易所交易的認售權證 

(2)在台灣證券交易所交易的認購權證 

(3)我國股票選擇權 

(4)以上皆是 

38.下列何者並非資本市場之投資工具： 

(1)可轉讓定期存單 (2)公司債 (3)普通股 (4)政府債券 

39.下列交易何者須繳保證金？(A)買期貨(B)買選擇權(C)融券賣出股票 

(1) A (2) A、C (3) B、C (4) A、B、C均對 

40.在 CAPM模式中，若無風險利率下降 5%，則證券市場線之截距應？ 

(1)平行下移 2.5%  (2)平行上移 2.5% 

(3)平行下移 5%  (4)平行上移 5% 

41.下列有關公司債與普通股的比較，何者有誤？ 

(1)公司債有到期日，普通股沒有 

(2)公司債與股票均有其面額 

(3)公司債的債權人與普通股均有投票權 

(4)公司債屬於公司的債務，普通股可表彰公司的所有權 

42.甲公司每年支付 2元現金股利，假設該公司永續經營但並無成長性，如果市場認為要求報酬率為 6.6%，

試問該公司之合理股價為多少？ 

(1) 25.5元 (2) 28.8元 (3) 30.3元 (4) 33.3元 

43.發行公司有權利在債券到期日前，依其條件及約定價格提前贖回稱為： 

(1)可賣回債券 (2)國庫券 (3)垃圾債券 (4)可贖回債券 

44.貝他係數大於 1的證券或投資組合，其投資報酬率的變動與市場投資組合報酬率的變動，平均來說會： 

(1)同向，但幅度較小  (2)同向，且幅度更大 

(3)反向，且幅度更大  (4)反向，但幅度較小 

45.有關保本型債券特性，下列敘述何者正確： 

(1)「看空型」保本型債券可鎖定下方風險 

(2)選擇權部位方面，投資人是賣方 

(3)可拆解為零息債券與賣出選擇權之組合 

(4)若按面額發行，在相同到期日之下，保本率越高，參與率越低 

46.變異係數愈大表示單位暴露風險： 

(1)愈大 (2)愈小 (3)一樣 (4)無法判斷 

47.假設 A公司之每股淨值為 12元，而合理市價淨值比為 4.5倍，請問該公司股票股價低於何者，即可建

議投資？ 

(1) 57元 (2) 55元 (3) 54元 (4) 56元 

48.投資於股票的報酬率等於： 

(1) 1+（資本利得／投資金額） 

(2)股利所得／投資金額 

(3) 1-（資本利得+股利所得）／投資金額 

(4)（資本利得+股利所得）／投資金額 
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49.下列事件何者為非系統風險？ 

(1)通貨膨脹率變動  (2)政府首長更替 

(3)新臺幣匯率變動  (4)新產品研發 

50.下列何者是影響公司債評等的因素？ 

(1)公司本身的盈餘水準及穩定性 

(2)公司會計政策是否保守 

(3)負債比率 

(4)以上皆是 

51.當股價大幅上漲時，下列何種選擇權交易策略損失最大： 

(1)買進買權 (2)賣出買權 (3)買進賣權 (4)賣出賣權 

52.下列何者對企業債信評等有正面影響？ 

(1)債券發行公司提供保證條款 

(2)債券到期時間愈長 

(3)公司可能遭反托拉斯法的控訴 

(4)應付員工的退休金較高 

53.下列有關認股權證與選擇權差異的敘述，何者為真？(A)發行單位不同(B)期限不同(C)履約價格不同 

(1)僅 A (2) B、C (3) A、C (4) A、B、C 

54.下列何者為軟性期貨？(A)黃豆(B)咖啡(C)可可 

(1) A、B (2) B、C (3) A、C (4)以上皆非 

55.在公平的賭局中，小王將 10,000元賭金一次下注，小林則將 10,000元賭金分 10次下注，誰的總期望

投資報酬率較高？ 

(1)小王 (2)小林 (3)一樣 (4)不一定 

56.有關選擇權之敘述，下列何者錯誤： 

(1)就賣權而言，當履約價格小於標的物價格時，內含價值為零 

(2)當標的物價格越高時，買權價格越高 

(3)買權之買方預期未來行情看漲 

(4)美式選擇權之買方只能到期日當天履約 

57.中華民國銀行公會針對基金之價格波動風險程度，依基金投資標的風險屬性和投資地區市場風險狀況，

編制為幾個風險收益等級？ 

(1) 8 (2) 7 (3) 6 (4) 5 

58.將多種投資標的集合起來，避免風險過度集中於單一投資標的，以達風險分散之目的，是為： 

(1)投資學 (2)投資組合 (3)投資信託 (4)避險基金 

59.第一類商業本票又稱為？ 

(1)交易性商業本票  (2)自償性商業本票 

(3)以上皆是  (4)以上皆非 

60.下列有關債券評等之敘述何者錯誤？ 

(1)債信等級越高，代表違約的風險愈低，因此投資人能要求的報酬率就愈低 

(2) S&P公司的債信評等等級在 BB以上（含）為投資等級，以下則為投機等級（如垃圾債券） 

(3) Moody's公司債信評等等級在 Baa以上（含）為投資等級，以下則為投機等級（如垃圾債券） 

(4)其他條件相同下，債券發行公司的流動比率越高，債信評等越佳 

61.資本資產定價模型（CAPM）中，對金錢的時間價值的補償等於： 

(1)無風險利率  (2)市場投資組合的報酬率 

(3)證券本身的報酬率  (4)證券的風險溢酬 

62.下列何者是廠商取得長期性資金的管道： 

(1)發行商業本票  (2)辦理現金增資 

(3)發行金融債券  (4)以上皆是 

63.描述期望報酬率與系統風險之間的關係直線，稱為？ 

(1)臨界線 (2)資本市場線 (3)證券市場線 (4)以上皆非 

64.依股利折現模式評價時，其他情況不變，降低股票的要求報酬率，將造成股票真實價值： 

(1)增加 (2)減少 (3)不變 (4)可能增加或減少 

65.以下何者是債券投資時需要面臨的風險？ 

(1)利率風險 (2)違約風險 (3)購買力風險 (4)以上皆是 

66.下列影響股價之項目中，那一項不屬於總體經濟因素？ 

(1)利率 (2)物價 (3)匯率 (4)公司接單情形 

67.關於時間不變性投資組合保險策略（TIPP）的敘述，下列何者正確： 

(1)可讓投資人依據自己對報酬的偏好程度與風險承擔能力來設定參數 

(2)風險下限為固定值 

(3)它是一種「買低賣高」的投資組合調整策略 

(4)以上皆非 

68.若證券價格不但反映歷史資料與現有公開資訊，也充分反映所有相關的未公開消息（或稱私有資訊），

則稱為： 

(1)很強式效率市場  (2)強式效率市場 

(3)半強式效率市場  (4)弱式效率市場 

69.下列有關共同基金配息的敘述何者正確？(A)配息當日，投資人真正增加獲利(B)配息越多，資產就減損

得越多(C)成長型基金 1年頂多配息 1次 

(1) A、B (2) B、C (3) A、C (4) A、B、C 

70.投資債券的利率風險又稱為： 

(1)再投資風險 (2)價格風險 (3)信用風險 (4)流動性風險 

71.當景氣對策信號由綠燈轉為黃紅燈時，代表景氣將由： 

(1)穩定轉為微熱  (2)衰退轉為穩定 

(3)穩定轉為衰退  (4)微熱轉為過熱 

72.關於基金風險收益等級與主要基金類型的關聯，下列敘述何者正確： 

(1)股票型基金屬於 RR1等級 

(2)債券型基金屬於 RR5等級 

(3)平衡型基金屬於 RR3等級 

(4)貨幣型基金屬於 RR2等級 

73.對於部分擁有大量資產的公司（這類股票俗稱資產股），下列何種模式是比較有用的評價方法： 

(1)本益比評價模式  (2)資產負債表重估法 

(3)本利比評價模式  (4)股利折現評價模式 

74.一零息公債之到期殖利率為 4%，面額為 1,000元，如果此債券 4年到期，目前之價格應為？ 

(1) 924.6元 (2) 889.00元 (3) 854.8元 (4) 821.9元 

75.變異係數的定義是： 

(1)預期報酬率／標準差  (2)標準差／預期報酬率 

(3)變異數／預期報酬率  (4)相關係數／預期報酬率 

76.下列何者屬於在資本市場中交易的證券？(A)附買回交易(B)可轉讓定期存單(C)政府債券(D)公司債 

(1) A、B (2) C、D (3) A、B、C (4) B、C、D 



77.假設某一履約價格為 37元之股票選擇權買權，該買權權利金目前報價為 10元，同時該股票價格為 40

元，請問該買權之時間價值為多少元？ 

(1) 0元 (2) 3元 (3) 7元 (4) 10元 

78.下列有關選擇權特性之敘述，何者「錯誤」？ 

(1)買權的賣方是賣出選擇權並收取權利金 

(2)買權的賣方之獲利有限，但損失無限 

(3)賣權的買方是買進選擇權並支付權利金 

(4)賣權的買方有賣出標的資產之義務 

79.既然投資人（應）只關心市場風險，下列何者比較能適當地衡量股票的風險？(A)股票的貝他係數(B)市

場指數報酬率的標準差(C)股票投資報酬率與市場指數投資報酬率的差異(D)資產投資報酬率對市場的

敏感度 

(1) A與 B (2) B與 C (3) C與 D (4) A與 D 

80.在某段期間內，甲基金的報酬率為 30%，標準差為 15%；乙基金的報酬率為 25%，標準差為 10%，則

下列敘述何者正確？(A)甲基金的報酬優於乙基金(B)甲基金的風險大於乙基金(C)甲基金的單位風險報

酬率大於乙基金 

(1) A、B (2) B、C (3) A、C (4)以上皆非 

81.下列何指標是分析景氣循環之主要依據？ 

(1)消費者物價指數  (2)海關出口值 

(3)經濟成長率  (4)工業生產值 

82.選擇權交易，那一方須付權利金？ 

(1)買方 (2)賣方 (3)買賣雙方 (4)以上皆非 

83.關於共同基金與避險基金的比較，下列何者正確？ 

(1)共同基金的避險功能較強 

(2)避險基金的經理人不可以自行決定其投資策略 

(3)共同基金的經理人除管理費之外，可依獲利情形收取績效獎金 

(4)避險基金的變現性較差 

84.關於股利固定成長模式，下列何者錯誤？ 

(1)本模型又稱為：高登模式 

(2)當成長率（g）=0，將等於股利零成長模式 

(3)本模型的限制：必要報酬率（r）小於成長率（g） 

(4)高成長，高股價 

85.一般開放型基金用來表示其資產價值，以及用來當作績效衡量或投資人申購或贖回之依據的是： 

(1)基金市價 (2)基金股本 (3)基金淨值 (4)以上皆非 

86.當購買債券後一直持有至到期日，而預期獲得的報酬率稱為？ 

(1)贖回收益率  (2)當期收益率（current yield） 

(3)到期殖利率（yield to maturity） (4)資本利得收益率 

87.投資人進行投資組合調整，常利用固定時間調整法。下列關於固定時間調整法之敘述，何者錯誤？ 

(1)調整越頻繁，越能降低投資組合價值之實際值與目標值間的誤差 

(2)當投資組合價值大幅變動的時候，投資組合價值之實際值會與目標值差距縮小 

(3)簡單易懂，且可以養成投資紀律 

(4)調整越頻繁，交易成本越高 

88.發行公司債產生折價現象的原因是： 

(1)票面利率等於市場利率 (2)票面利率低於市場利率 

(3)債券的持續時間過長  (4)債券的利息低於股票報酬 

89.假設證券 A的期望報酬率等於 10%，無風險利率等於 5%，市場投資組合的期望報酬率等於 12%，請

問根據資本資產定價模型（CAPM），證券 A的貝他係數等於： 

(1) 1.56 (2) 1.21 (3) 0.83 (4) 0.71 

90.一般而言，當新臺幣貶值時，依賴進口原料的產業股價會： 

(1)下跌  (2)上漲 

(3)不一定上漲或下跌  (4)先跌後漲 

91.投資者進行短期票券附條件交易將： 

(1)產生資本利得  (2)蒙受價格風險 

(3)得到利息收入  (4)有公債利息收入 

92.下列對有價證券系統風險的敘述何者正確？ 

(1)公司經理人的決策影響系統風險的大小 

(2)可以透過有價證券收益的標準差來衡量系統風險 

(3)系統風險無法透過分散投資而消除 

(4)在景氣復甦時，系統風險會較高 

93.下列有關封閉型基金的敘述，何者有誤？ 

(1)不可以贖回  (2)在集中市場交易 

(3)國內大部分基金都是封閉型 (4)市價常與淨值不同 

94.下列何者非中央銀行降低貨幣供給的工具？ 

(1)調升重貼現率  (2)提高法定存款準備率 

(3)賣出債券  (4)買入新臺幣、賣出美元 

95.有一股利零成長的股票，剛發行 5元股利，要求報酬率為 0.15，下 1年的股利為多少元？ 

(1) 5.5元 (2) 5.75元 (3) 5元 (4) 6元 

96.假設你以每股 100元買入 A公司股票，並分配到每股 5元的現金股利，3個月後以每股 130元賣出股

票，則你的投資報酬率為多少？ 

(1) 30% (2) 20% (3) 35% (4) 25% 

97.根據資本資產定價模型（CAPM），如果無風險利率為 3%，C公司的期望報酬率為 10%。若無風險利

率下降為 2%，其他條件不變下，請問該公司的期望報酬率： 

(1)上升 1% (2)上升 2% (3)下降 1% (4)下降 2% 

98.期貨交易成立時，投資人必須支付何種保證金？ 

(1)原始保證金 (2)維持保證金 (3)變動保證金 (4)結算保證金 

99.參加特別股指的是可參加： 

(1)超額盈餘分配的特別股 

(2)董監事選舉投票的特別股 

(3)股東大會議案表決的特別股 

(4)現金增資認股的特別股 

100.影響證券選擇的因素，一般的考量有： 

(1)市場性 (2)流動性 (3)風險性 (4)以上皆是 


